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Dato mensual

El pasado viernes 3 de marzo, el Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé el dato
de inflacién correspondiente al mes de febrero. De acuerdo a dicho informe de caracter
oficial, el indice de Precios al Consumo (IPC) registré un aumento de 1% en febrero en
comparacion con el mes anterior. Este dato estuvo en linea tanto con nuestra estimacién
mensual (0,9%) asi como con la mediana de las expectativas de los agentes especializados
relevadas por el Banco Central (0,88%).

En el analisis rubro a rubro, se puede ver que el factor con mayor incidencia en el
aumento mensual del IPC en febrero, es la divisién Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas,
gue explica casi la mitad de la inflacidn del mes, principalmente por la fuerte suba de las
verduras y en menor medida de las frutas.

En segundo término, se aprecia una incidencia significativa en la inflacién de febrero
del rubro Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles, lo que se explica
basicamente por el incremento en el precio del Super Gas implementado a partir del 12 de
febrero.

En el sentido opuesto, la division Ropa y Calzado es la Unica que tuvo una variacién
negativa en el mes, con una incidencia a la baja de tres décimas de punto porcentual.

La informacidén anterior se resume en el siguiente cuadro:

Mes - Febrero 2023
Divisiones y clases seleccionadas Variacion | Incidencia
(en %) (en pp)

IPC General 1 1

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 1,84 0,48
Hortalizas, tubérculos y legumbres 14,77 0,35
Frutas y frutos secos 7 0,09
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 1,37 0,18
Gas 14,22 0,13
Otros servicios relacionados con la vivienda 1,9 0,03
Ropa y Calzado -1,01 -0,03
Prendas de vestir -1,05 -0,02
Calzado -1,13 -0,01

Fuente: elaboracién propia en base a INE.

Z CUESTA DUARTE ImaEFWP

INSTITUTO DE INVESTIGACION Y FORMACION DEL PIT-CNT

Este documento se ha realizado con el apoyo de INEFOP, Literal N del art. 2 de la Ley 18.406. Las opiniones expresadas en el mismo son de responsabilidad y autoria exclusiva del Instituto Cuesta Duarte



Trayectoria reciente

La inflacidn interanual se ubicd en 7.55%, siendo este mes el quinto consecutivo de
desaceleracidon del nivel general de precios, tras haber alcanzado un pico de 9.95% en
setiembre del afio pasado.

Tasa de Inflacion Interanual
Febrero 2020 - Febrero 2023
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Fuente: Elaboracion propia en base a INE

La disminucién del ritmo inflacionario en los Ultimos meses del afio 2022 y los primeros
dos meses de 2023 se explica por una conjuncién de factores, pero donde se destacan
especialmente la caida del valor del délar en la plaza local y la moderacién en el precio
internacional de algunos commodities. Ambos elementos han contribuido a una
disminucién de la inflacién transable, es decir, la inflacidon relacionada a los productos
comercializables internacionalmente.

No obstante lo anterior, los precios de los alimentos siguen aumentando a un ritmo
considerable en nuestro pais, significativamente por encima de la inflacién promedio. En
febrero de este afio, los precios de los alimentos registraron un crecimiento interanual de
11,2%, casi 4 puntos porcentuales por encima del IPC general. Si bien los precios de los
productos alimenticios con mayores aumentos han sido los de las verduras y las frutas, lo
que se debe principalmente a factores climaticos, también se han incrementado por
encima de la inflacidn media en el Ultimo afo movil, los precios de rubros como los
panificados, lacteos, aceites y grasas. Esto es motivo de preocupacién puesto que los
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hogares de ingresos mas bajos destinan una proporcidon mayor de su presupuesto al
consumo de alimentos, por lo cual el incremento mas agudo en sus precios mismos tiene
un efecto particularmente negativo sobre los mds vulnerables.
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