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Dato mensual

El 5 de diciembre, se hicieron publicos por parte del Instituto Nacional de Estadistica
(INE) los datos referidos a la inflacion en noviembre del presente afio. Segun el informe
oficial, el indice de Precios al Consumo (IPC) tuvo una variacién mensual de 0,34% lo que
supone una cifra en linea con las proyecciones de los analistas, recogidas por la Encuesta
de Expectativas del BCU (0,4%) y algo por debajo de nuestra estimacion para el mes
(0,5%).

En el mes de noviembre, una tercera parte de la inflacion mensual se explicd por el
aumento en la division Transporte. A su vez, en esta divisiébn se destacaron los
incrementos en los precios de los pasajes de avidn y en el transporte de pasajeros con
chofer.

En segundo lugar se ubica la division Mobiliario, enseres domésticos y demds articulos
regulares de los hogares, con una incidencia de 0,06 puntos porcentuales (p.p.) en el
incremento mensual del IPC. Aqui se destaca el incremento en los precios del rubro
servicio doméstico. En tercer lugar aparece la divisién Recreacion, deporte y cultura,
también con 0,06 puntos porcentuales (p.p.) de incidencia en el IPC.

El resto de la incidencia en la inflacion mensual se distribuye entre las divisiones
restantes de productos. La division Bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos, fue la Unica
gue este mes registré variacidon negativa.

Lo anterior se puede ver resumido en el siguiente cuadro:

Mes — Noviembre 2023
.. . Variacion | Incidencia
Divisiones y clases seleccionadas
(en %) (en pp)
IPC General 0,34 0,34
Transporte 0,92 0,11
Transporte de pasajeros por aire 13,54 0,09
Transporte de pasajeros por carretera 1,56 0,03
Mobiliario, Enseres Domésticos y Art. Hog. 1,2 0,06
Servicio doméstico 2,7 0,06
Recreacion, Deporte y Cultura 0,99 0,06
Paquetes de vacaciones 5,89 0,07

Fuente: Elaboracion propia en base a INE.
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Trayectoria reciente

El incremento del IPC acumulado en los ultimos 12 meses (también denominado
inflacion interanual o anualizada) se ubicé en 4,96% a noviembre de 2023. Se trata del
sexto mes consecutivo en que el ritmo de incremento de los precios se encuentra dentro
del rango meta establecido por la autoridad monetaria (BCU).

Tasa de Inflacién Interanual
Enero 2020 - Noviembre 2023
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Fuente: Elaboracion propia en base a INE.

Como se ha ido planteando en informes anteriores, la trayectoria a la baja de la
inflacién en el mediano plazo, se explica principalmente por la politica monetaria
contractiva que ha implementado el Banco Central desde el afio 2022 (la cual opera al
menos en parte por la via de la baja del tipo de cambio) sumado a otros factores como la
tendencia a la baja de la inflacién internacional.

En los ultimos dos meses se ha producido un repunte relativo de la inflacion, que puede
ser en parte explicado por el incremento del délar ocurrido en setiembre y octubre,
sumado a algunos ajustes al alza de tarifas. En el mes de noviembre en particular, el
aumento de la inflacién interanual era esperable porque el dato mensual de variacién de
IPC en noviembre de 2022 habia sido negativo, lo cual constituye un hecho atipico.

III

Cualquier dato dentro de lo “normal” en noviembre de 2023 hubiera implicado una

aceleracidn inflacionaria.
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